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Die Meldepflicht fur
Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Auswirkungen durch die SFTR Meldeanforderungen

Meldepflichtig sind der Neuabschluss, die Anderung sowie die vorzeitige
Beendigung eines Geschéfts fur finanzielle und nicht-finanzielle Gegenparteien
mit Sitz in der EU oder Gegenparteien, die das Geschaft Uber eine in der EU
ansassige Tochtergesellschaft durchfiihren:

Wertpapierfirmen Kreditinstitute

Meldefelder
Kontrahenten- Transaktions-  Margindaten Re-Use SFTR
daten und Daten komplett
Sicherheits-
daten

Wesentliche Meldeanforderungen
= Zweiseitige Meldung der Transaktion - spatestens am folgenden
Bankarbeitstag (t+1)

= Meldepflichtig sind Neuabschliisse, Anderungen sowie Beendigung des
Geschafts

= Meldung von Sicherheiten - spatestens einen Tag nach Settlement (s+1)
=  Meldeformat 1SO20022
= Die Meldepflicht ist auf Dritte delegierbar
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Regulatorischer Hintergrund

Am 12. Januar 2016 ist die Verordnung 2015/2365 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in Kraft getreten.

Die Verordnung soll vor allem im Schattenbankwesen fir Transparenz und
Stabilitét sorgen. Dadurch kdnnen Risiken friihzeitig erkannt und Gberwacht
werden.

Die Meldepflicht im Rahmen von SFTR verscharft die bereits 2017 in Kraft
getretenen Transparenzanforderungen an Asset Manager sowie die
Vorschriften an die Weiterverwendung von Sicherheiten aus dem Jahr 2016.

Am 22. Marz 2019 wurden die RTS und ITS im EU-Amtsblatt veroffentlicht und
sind am 11.April 2019 in Kraft getreten. Zusatzlich veréffentlichte die ESMA am

27. Mai 2019 das Konsultationspapier zu den Level 3 Guidelines. Die

Verdffentlichung der finalen Guidelines wird Q4 2019 erwartet.

Welche Produkte unter SFTR gemeldet werden:

Pensionsgeschéfte

=)

Lombardgeschéfte »Ziel der Regularie ist es, das systemische
Risiko von Wertpapierfinan- zierungsgeschéften
besser einschétzen zu kbnnen und die
Transparenz im Schattenbank- wesen zu

Wertpapier- und erh6éhen.”
Warenleihe

Kauf- und
Riickverkaufs-
geschifte
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Offene Punkte in der Industrie

Am Markt gibt es noch viele offene Punkte, die bisher noch nicht geklart werden
konnten. Als Unternehmensberatung ist es fir uns ein besonderes Anliegen,
stets auf dem aktuellsten Stand zu bleiben. Hier nutzen wir unser Netzwerk und
arbeiten aktiv in den Arbeitskreisen (BVI, ICMA, ISLA) an den weiteren
Entwicklungen mit. Folgende Themen stehen aktuell im Fokus:

Emittenten LEI

Die ESMA besteht weiterhin auf die Emittenten-LEI als Pflichtfeld. Die
Unternehmen miissen auf das Szenario "no LEI no trade” vorbereitet
sein.

Backloading

Das Backloading startet direkt anstelle des 190-Tage- Ansatzes. Bis zu
den finalen ESMA-Guidelines bleibt Unklarheit. Auf beide Szenarien
sollte man vorbereitet sein.

Re-use Report

Alle wiederverwendeten Wertpapiere und Barbesténde sind auf ISIN-
oder Wahrungsebene zu melden. Ggf. missen auch ,Null-Meldungen*
gemacht werden.
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Offene Punkte in der Industrie

Snapshot vs Delta Meldung

Wie soll die Meldung einer Modifikation ausgestaltet werden? Dies wurde
bereits im Konsultationspapier adressiert.

Umgang mit UTI

Wie werden UTI's zwischen den Parteien ausgetauscht? Es ist noch nicht
geregelt, wie mit der Situation umzugehen ist, wenn eine UTI nicht
rechtzeitig geliefert wird.

Gescheiterte Abwicklung
Die gescheiterte Abwicklung kann Auswirkungen auf die Meldung haben.

Es koénnen bestimmte Anderungsereignisse betroffen sein, wahrend es
die Initial-Meldung nicht ist.

Umsetzungszeitraum

2020 2021
Q4 2019 11.04.2020 11.07.2020 11.10.2020 11.01.2021
Finale ESMA Meldepflicht fir ~ Meldepflicht Meldepflicht fur ~ Meldepflicht fur
Guidelines werd Wertpapier- fr CCPs und Versicherer, nichtfinanzielle
en firmen CSDs OGAWSs & Gegenparteien
& Kreditinstitute AIFMs
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Warum NEXGEN?

Unser Leistungsspektrum umfasst die Analyse und Implementierung neuer
regulatorischer Anforderungen und die Anpassung existierender Regularien
sowie die Optimierung regulatorischer Prozesslandschaften. Hierbei agieren
wir ganzheitlich und behalten zusatzlich Auswirkungen auf benachbarte
Geschaftsbereiche im Blick, da diese haufig ebenfalls betroffen sind und
weiteres Optimierungspotential bieten. Die Identifikation von Kosten und die
damit verbundenen Einsparpotentiale sind Grundlage fiir eine effiziente
Umsetzung.

= SFTR = Dodd-Frank-Act

. MiFIR = InvStG

. MiFID Il = SRD Il
Regularien = EMIR = FATCA

= REGIS-TR i HKMA
) D = Deutsche Borse
= Bundesbank

Transaktions- RRH
register

= Gap Analysis

. Request for = Fachkonzeption

Pro_pc_;gal . Datenmodellierung
= Definition Trigger - Eligibility Rules

Aufgaben / Log|c_ = Testing
Expertise ) Mapping = Umsetzung
= Operational
Readiness
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